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vollstauml;ndige oder teilweise Absicherung gegen Risiken aus derCashflow-V ol atilitauml;t eines oder mehrerer
Grundgeschauml;fte durch eines oder mehreregegenlauml;ufige Sicherungsinstrumente bezeichnet. Um etwas
abzusichern und somit einRisiko zu reduzieren, wird fuuml;r eine bestehende oder antizipierte,

zukuuml; nftigeK assakomposition, eine offene Terminposition al's Sicherung entgegengesetzt. Je nachldentitauml;t der
Basis, Zustand und Umfang des Grundgeschauml;fts existieren mehrere Artenvon Hedge-Geschauml;ften.Hedge-
Geschauml;fte kouml;nnen aufgrund ihrer Basis al's Pure- oder Cross-Hedge existieren.Bei einem Pure-Hedge sind die
Nominalbetrauml;ge eines abzusichernden Grundgeschauml;ftesund des Sicherungsinstrumentes gleich. Beide
Geschauml;fte weisen aufgrund der selbenRisikobasis eine Korrelation von eins auf, so dass man von einer
besonderszuverlauml;ssigen Hedge-Beziehung sprechen kann.Zum Beispiel kouml;nnte eine USD-Forderungdurch
eine USD-Verbindlichkeit abgesichert werden. Ist die Basis vonGrund- und Sicherungsgeschauml;ft nicht gleich, aber
auml;hnlich, liegt ein Cross-Hedge vor.Beispiel sweise kouml;nnte die USD-Forderungen mit einer Wauml;hrung
besichert werden, dieeine auml;hnliche Korrelation aufweist wir die des USD.Handelt es sich bei dem
Grundgeschauml;ft um ein bereits bestehendes Grundgeschauml;ft, sowird dieses als Cash Hedge bezeichnet. Liegt
das Grundgeschauml;ft noch nicht vor,sondern besteht in Form einer zukuuml;nftig abzusichernden Transaktion, so
handelt es sichum einen antizipativen Hedge. Dieser liegt bspw. vor, wenn zukuuml;nftige Warenkauml;ufe
inFremdwauml;hrung abzusichern sind.Des Weiteren lassen sich Hedge-Geschauml;fte nach deren Umfang der
Absicherungunterteilen. Werden lediglich ein Grund- und ein Sicherungsgeschauml;ft zu einer Sicherungsbeziehung
zusammengefasst, handelt es sich um ein Mikro-Hedge.V oraussetzung hierfuuml;r ist, dass sich beide Geschauml;fte
eindeutig einander zuordnenlassen. Dafuuml;r muss eine Betrags- und Fristenkongruenz vorliegen. Bel
Unternehmenmit einer Masse an Geschauml;ften ist es unter Beruuml;cksichtigung hoher
Transaktionskostensinnvoller, mehrere Absicherungen zusammenzufassen. Diesist die einfachere
undkostenguuml;nstigere Variante[...]
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