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Allein im Jahr 2006 flossen Direktinvestitionen von insgesamt 90,8 Milliarden Euro ins Ausland. Immer mehr 
Unternehmen wollen sich durch den Gang ins Ausland neue Absatzmauml;rkte erschlieszlig;en oder in den Genuss 
von niedrigen Lohnkosten und Steuerverguuml;nstigungen im Ausland kommen. Eine Mouml;glichkeit der 
Direktinvestition im Ausland stellt, neben der Gruuml;ndung einer Tochtergesellschaft, die Errichtung einer 
Betriebsstauml;tte dar. Der Betriebsstauml;tte kommt aus ertragsteuerlicher Sicht, als ein Konstrukt zur 
zwischenstaatlichen Ertrags- und Vermouml;gensabgrenzung innerhalb des internationalen Einheits-unternehmens, 
eine besondere Bedeutung zu. Ein wichtiger Teilaspekt dieser Ertrags und Vermouml;gensabgrenzung ist die Frage 
der Kapitalausstattung der Betriebsstauml;tte. Die Houml;he des Fremdkapitals hat unmittelbaren Einfluss auf die 
zurechenbaren Zinsaufwendungen und damit mittelbar auch auf die Houml;he der beschrauml;nkt steuerpflichtigen 
Einkuuml;nfte im Betriebsstauml;ttenstaat. Im Zuge dieser Untersuchung sollen, soweit der Rahmen dies erlaubt, die 
steuergestalterischen Mouml;glichkeiten die sich aus der Variation des Verhauml;ltnisses von Dotationskapital und 
Fremdkapital ergeben kouml;nnen dargestellt, und die Regelungen die diese Mouml;glichkeiten beschrauml;nken 
vorgestellt werden. Sowohl die deutsche Finanzverwaltung als auch die OECD haben Regeln und Methoden zur 
Bestimmung einer angemessenen Kapitalausstattung der Betriebsstauml;tte entwickelt. Ziel dieser Untersuchung ist es 
dem Leser einen Uuml;berblick uuml;ber die in Deutschland geltenden Regelungen zur Kapitalausstattung der 
Betriebsstauml;tte zu liefern und auf eventuelle Unterschiede zu den von der OECD vertretenen Methoden 
hinzuweisen. Die Untersuchung wird sich dabei sowohl in Bezug auf die Regelungen der deutschen Finanzverwaltung 
als auch der OECD auf die allgemein guuml;ltigen Methoden beschrauml;nken. Die speziellen Bestimmungen fuuml;r 
die Kapitalausstattung der Betriebsstauml;tten von Finanz- und Versicherungsunternehmen werden im Folgenden 
nicht behandelt.Die Untersuchung beginnt mit der Abgrenzung der Betriebsstauml;tte im internationalen Steuerrecht. 
Im Rahmen dieses Abschnitts wird auf den Begriff der Betriebsstauml;tte sowie die Grundzuuml;ge der 
Besteuerungskonzeption eingegangen. Aufbauend darauf folgt der Hauptteil zur Kapitalausstattung der 
Betriebsstauml;tte. Dabei wird im ersten Abschnitt zunauml;chst die Frage des Finanzierungsbedarfs der 
Betriebsstauml;tte diskutiert.


